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            第一章第一章第一章第一章    緒論緒論緒論緒論 

 

    第一節第一節第一節第一節    研究動機研究動機研究動機研究動機 

 

民國九十一年立法院通過企業併購法，該法第十條第一項：「公司進行併購

時，股東得以書面契約約定其共同行使股東表決權之方式及相關事宜。」同條第

二項：「公司進行併購時，股東得將其所持有股票移轉予信託公司或兼營信託業

務之金融機構，成立股東表決權信託，並由受託人依書面信託契約之約定行使其

股東表決權。」同條第三項：「股東非將前項書面信託契約、股東姓名或名稱、

事務所或住 (居) 所與移轉股東表決權信託之股份總數、種類及數量於股東會五

日前送交公司辦理登記，不得以其成立股東表決權信託對抗公司。」明文承認表

決權信託制度。 

 

 股東會是監督公司經營者之主要手段，透過表決權之行使，股東更可參與股

東會之議決事項。傳統上股東會表決權之行使，係由股東親自出席股東會而行

使，對於未能親自出席股東會之股東，目前雖有代理出席股東會委託書制度之設

計及以書面或電子方式來行使表決權，就委託書制度而言，股東可能不易找到適

當之代理人，抑或是代理人未能忠實傳達該股東之意見，再加上委託書制度之濫

用，都可能成為有心人士操控公司之工具。除國內傳統表決權的行使方式之外，

在國外尚有特殊型態之表決權行使方式，此即本論文重點所在之表決權信託制

度，從國外實務經驗來看，股東彼此間可透過此制度，試圖分散公司控制權、發

揮股東會存在之實效、保障自身權益、於公司面臨財務危機時，提供債權人相當

之誘因而獲得貸款等等，此機制已在美國運行多年，具有很高的實用性，且立法

架構相當完善，實務判決亦已累積相當多案例，可提供我國作為參考。 
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 表決權信託制度之優點乃在於可藉著結合股東之表決權，以強化對公司之影

響力，無論是在外國立法例或企業實務上，均早已行之有年，但我國有別於美國，

未將其規定於公司法中，而是規定於企業併購法第十條，由該法承認表決權信託

之合法性。國內在企業或金融法制改造過程中，多半採用特別立法之方式，如金

融控股公司法、金融機構合併法等，皆不自公司法或證劵交易法之基本法規著手

修改，這種情形有學者稱之為「特別立法造成之不當限縮」，採行如此立法方式，

於未來適用上可能會產生許多爭議，因此欲詳加介紹並探討完整之表決權信託制

度，瞭解該制度是否完全適用於我國現行法制，於企業併購法中明文規定後，如

何與現行的表決權行使方式同時適用、彼此間有何區別與優劣等等問題。 

 

第二節第二節第二節第二節    研究目的研究目的研究目的研究目的 

 

  美國法就股東所為表決權信託之相關法規建制，已相當完整，相較於我國企

業併購法，僅以單一條文即試圖規範整個表決權信託制度，作為股東得成立表決

權信託契約之法源依據，如此是否足以將實務上之運作為詳盡之規範，實值商

榷。又企業併購法第十條除了明文承認此項制度於我國法上之效力外，就其他部

分皆未明文規定，亦即承認表決權信託之有效性，對於表決權信託之存續期間、

契約目的、構成要件、效力範圍、信託當事人之資格與彼此之權利義務，以及表

決權信託契約成立後，應如何執行等等，皆未加以詳細規範，略嫌不足，尚仍有

修法之空間，故本論文冀望藉由對美國立法例之介紹及探討，能完整認識表決權

信託制度，舉凡表決權信託契約之成立要件、契約當事人之關係、程序如何進行

等，對於往後我國實務上採行表決權信託制度，所可能產生之相關爭議問題有所

助益，提供我國將來就制度相關細節修法之參考，若進一步欲全盤引進表決權信

託制度，得以構思應如何調整，期以完全融合於我國現行原有制度，以免有所扞

格。 
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第三節第三節第三節第三節    研究範圍研究範圍研究範圍研究範圍 

 

  源自於美國法制下之表決權信託制度，由於係為一項特殊之信託型態，因此

在本論文第二章中，介紹信託制度之發展，以建立認識表決權信託制度之基礎，

而信託制度乃係英美法制之產物，起源於英國用益權制度，故就信託之相關基本

概念以英美信託法為主，欲求就其信託之原貌有通盤瞭解，並輔以介紹我國現行

信託法下之信託制度如何運行，比較兩者間之差異、分析利弊。本論文第三章則

進入表決權信託制度之主軸，此特有的表決權行使方式為美國所創設，與以往我

國公開發行公司中股東行使表決權之方式，如股東親自出席、委託書制度等，有

相當大之不同，對於表決權信託制度之介紹與探討，則以美國公司法為重，並進

一步瞭解於美國現今如何操作表決權信託制度，如何解決或因應實務上所生之問

題，適時比較我國現行企業併購法之規定。另外，本論文第四章部分，因表決權

信託制度涉及於公開發行公司中，股東應如何有效行使表決權，發揮一定之影響

力，與現行多數股東所選擇之委託書制度間之關係，包含信託法、公司法、證券

交易法與企業併購法之範疇，以我國現行法為核心，與前述之美國法相互探討並

比較。 

 

 

 

 

 

 

 

 


